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1. ASIGNATURA
- Nombre: Mercados financieros
- Tipo de asignatura: Obligatoria
- Trimestre: 3er
- Créditos: 4 ECTS
- Idioma de docencia: espaiol
- Coordinador de la asignatura: Miquel Planiol
- Profesor de la asignatura: Miquel Planiol

La asignatura dentro del plan de estudios

Esta asignatura obligatoria se enmarca en la materia 1. FINANZAS del plan de estudios. Se realiza
durante el tercer cuatrimestre una vez se han adquirido los conocimientos de Economia de la
empresa y Contabilidad de Gestion.

2. PRESENTACION DE LA ASIGNATURA (objetivos)
En esta asignatura pretendemos dar una vision general de los MERCADOS FINANCIEROS.

En primer lugar, se debe comprender el origen, qué son y qué funcién tienen los cinco mercados
financieros que existen en la actualidad: Mercado Monetario, de Renta Fija, de Renta Variable, de
Divisas y de Productos Derivados.

En segundo lugar, se hablara de los Mercados Monetarios: los mercados donde se negocian activos
con vencimiento inferior o igual a dieciocho meses. Aqui, se hablara del Mercado Interbancario y
los activos que en él se negocian.

Posteriormente, se explicara el Mercado de Renta Fija, donde se hard hincapié en la relacion entre
el precio de un bono y su TIR y las diferentes tipologias de instrumentos que nos podemos
encontrar. Ello sera esencial para entender la situacion actual del mercado y su efecto en la crisis
de deuda de los paises occidentales.

A continuacion, se explicard el Mercado de Renta Variable: su funcionamiento y las ventajas e
inconvenientes para una compafiia de formar parte de él o no. Seguidamente, se abordard el
analisis fundamental y técnico, para poder realizar estimaciones que nos permitan evaluar las
empresas cotizadas.
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El siguiente paso sera conocer los productos derivados: futuros y opciones, y con ello ver cémo se
utilizan hoy dia tanto como cobertura de riesgos como en su vertiente especulativa.

Por ultimo, se veran otros productos de inversidn como las instituciones de inversidn colectiva
como forma indirecta de acceder a los mercados financieros.

Los principales objetivos de esta asignatura son:

Conocer las caracteristicas, participantes y activos que se negocian en los diferentes
mercados financieros.

Entender las relaciones entre los conceptos: cupdn, rentabilidad, precio y TIR de un bono.
Entender el papel de la Bolsa en la economia, y las caracteristicas mas importantes que
presenta.

Conocer las principales operaciones bursatiles que tanto los inversores como las empresas
pueden efectuar con las acciones en el mercado de renta variable.

Conocer las técnicas de analisis mas importantes: analisis fundamental y andlisis técnico.
Comprender por qué existen los productos derivados.

Conocer la terminologia utilizada en los mercados de productos derivados, como el activo
subyacente, la estandarizacion de los contratos, el efecto apalancamiento, los depésitos de
garantia y margenes de variacion, y el volumen y contratos abiertos (open interest).
Distinguir operaciones de cobertura, arbitraje y especulacion con derivados financieros.
Distinguir lo que es una opcidon de compra (CALL) de lo que es una opciéon de venta (PUT).
Conocer qué derechos y qué obligaciones tienen tanto el comprador como el vendedor de
opciones.

Ver ejemplos précticos de opciones y futuros sobre materias primas, indices y acciones.
Entender la inversidn colectiva/indirecta en mercados financieros: sus ventajas e
inconvenientes

Contenidos

. Mercado monetario o de dinero (Mercado interbancario)

° Mercado de renta fija o de deuda

. Mercado de renta variable o de acciones

° El papel del Banco Central

. Riesgos de mercado (emisor, de mercado y liquidez)

. Relacion inversa Precio y TIR.

. ¢Qué esy qué no es la Bolsa?

o éPor qué una empresa sale a Bolsa? Ventajas e inconvenientes

° Intermediarios (brokers y dealers)

. Mercado continuo y MAB

° Operaciones (compraventa al contado, compraventa a crédito, OPV-OPS, OPA,
Split y ampliacion de capital).

° Analisis top — down (Coyuntura-Sector-Empresa)

. Valor de mercado: Capitalizacién bursatil.

. Métodos estdticos: Valor contable

. Métodos de comparativa de ratios: P/VC, PER, EV/EBITDA, Rentabilidad por
dividendo.

° Forward u operacion a plazo

° Futuro financiero

° Precio tedrico del futuro

° Camara de compensacion
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. Deposito de garantia y liquidacidn de pérdidas y ganancias
Estandarizacién de contratos

. Opcidn de compra (CALL)

. Opcidn de venta (PUT)

. Precio de una opcidn: la prima

° Instituciones de inversién colectiva: funcionamiento y tipologia

Resultados de aprendizaje

Al final de este mddulo los alumnos seran capaces de responder a cualquiera de las siguientes
cuestiones:

¢Cudles son los principales mercados financieros?

¢Cémo se forma el tipo de interés?

¢Qué rentabilidad se puede esperar de cada Mercado?
Conocer productos derivados

e Realizar operaciones de especulacién, cobertura y arbitraje.
e 4 estrategias basicas con opciones.

e (Cdédmo puedo acceder a los mercados financieros?

El uso extensivo de casos ofrecera un contacto directo para que podais desarrollar vuestras
habilidades de toma de decisiones.

Metodologia docente

Las clases no seran magistrales y supondran una participacidn constante. Por eso, se consideraran
las lecturas y los casos como leidos antes del inicio de la clase.

La ausencia de preparacién de los casos impide el desarrollo de esta metodologia basada en la
interactividad entre los participantes.

Las actividades de aprendizaje de conocimientos y herramientas correspondientes a la asignatura
de Mercados Financieros se estructuran de la forma siguiente: en las sesiones de clase hay una
parte inicial de exposicién del tema por parte del profesor. Los participantes, en algunas sesiones,
deben haber leido de forma obligatoria las lecturas recomendadas o, alternativamente, aportar
alguna documentacion para su posterior discusidén en clase. De esta forma se pretende que el
participante sea capaz de desarrollar las competencias especificas alcanzables en esta parte del
curso, a lavez que cultiva con la practica las competencias generales y sistémicas de todo el Master.

La segunda parte de las sesiones de clase son mas interactivas y se organizan grupos de trabajo a
partir de la propuesta de alguna situacion, juego o problema. Este método de aprendizaje basado
en los problemas pretende sugerir los objetivos del conocimiento a partir de situaciones reales, o
simuladas, pero muy cercanas a la realidad de la vida de la empresa internacional.

El participante se convierte en el agente principal del proceso de aprendizaje, en tanto que el
profesor conduce la discusidon, modera los debates y centra los puntos principales de interés, de
acuerdo con el contenido del programa establecido. Esta estrategia docente requiere de la
participacién activa de los participantes, tanto en las fases previas a la sesidn de clase, como a lo
largo de las mismas.
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AULA GLOBAL-MOODLE

En el apartado correspondiente a esta materia en el Aula Global (AG), los participantes encontraran
varios tipos de informacion.

° En Unidades Didacticas se encuentran los originales de las presentaciones que los
profesores utilizan en sus clases. Estos materiales aparecen debidamente referenciados para su
localizacién inmediata.

. En Materiales Complementarios se encuentran los textos de apoyo a las explicaciones de
clase, asi como articulos y otros trabajos cuya lectura se considera recomendable para una
ampliacion de conocimientos e informacién relativa a la materia cursada.

. En Avisos apareceran aquellas comunicaciones que los profesores quieran hacerles llegar
de forma urgente, asi como las calificaciones de los trabajos y las pruebas realizadas a lo largo del
Médulo.

Evaluacion (sistema de evaluacidn, sistema de cualificacion...)

EVALUACION Ponderacién
Trabajos, casos y ejercicios 60 %
Examen 40 %

* se detallara en e-Campus el sistema de evaluacién concreto para este curso, dentro de
los parametros aqui indicados

Primera sesion | Introduccién a los mercados financieros
Sistema financiero, rentabilidad esperada de los mercados
Introduccidon Mercado Renta Fija

Segunda sesion| Mercado de Renta Fija
Tipos de instrumentos
Valoracidn de instrumentos de renta fija

Tercera sesion | Mercado de renta variable
Caracteristicas
Funcionamiento

Tipos de érdenes

Cuarta sesion Continuacion Mercado Renta Variable
Operativa a crédito

Otros tipos de operaciones (OPA, OPV, OPS, ampliacién de capital)
Analisis fundamental i analisis técnico

Quinta sesion | Continuacién Mercado Renta Variable
Analisis fundamental i analisis técnico
Mercado de Derivados
Origen y finalidad

Forward/Futuros
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Sexta sesion

Continuacion Mercado de Derivados:

Opciones

Operativa, ejemplos de mercado

Séptima sesion

Instituciones de inversion colectiva: Fondos de Inversion (no examinable)

Funcionamiento

Tipologia
Examen

3. PROFESORADO

Miquel Planiol Ribera

Adjunct professor Core Faculty de la Barcelona School of
Management de la Universitat Pompeu Fabra (UPF-BSM).
Compaginando la docencia en la UPF-BSM desde 2003, ha
sido responsable del departamento de backoffice y
responsable de cumplimiento normativo y gestién de
riesgos en Gesiuris Asset Management durante mas de diez
afos, director gerente a Serveis Integrals de Residus de
Catalunya, consultor de empresas en ArmourCorp, profesor
asociado de la Universitat Pompeu Fabra e impulsor de
diferentes iniciativas empresariales.

Es licenciado en Economia por la Facultad de Ciencias
Econdémicas y Empresariales de la Universitat de Barcelona,
Master en Direccién Financiera y Contable de la Empresa
por el Institut d’Educacié Continua (idEC) de la BSM-UPF y
Posgrado en Informacidn y Asesoramiento Financiero por la
UPF-BSM.
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