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1. ASIGNATURA
Nombre: Finanzas internacionales, contabilidad y fiscalidad internacional
Tipo de asignatura: Obligatoria

Trimestre: 2° y 3er trimestre

Créditos: 6 ECTS

Horas de dedicacién del estudiante: 50 (aula presencial) / 100 (fuera del aula)
Idioma de docencia: Castellano

Coordinador de la asignatura: Dr. Oscar Elvira Benito

Profesores de la asignatura: Oscar Elvira, Xavier Brun, David Elvira y Pere Serra.

2. PRESENTACION DE LA ASIGNATURA

Esta asignatura contiene distintos elementos que, desde el punto de vista de actividad
internacional de la empresa, resultan complementarios. Se trata de los elementos
fundamentales de la contabilidad para entender el analisis de los balances de la
empresa, la direccion financiera y los mercados financieros para, mas adelante,
contemplar los aspectos practicos de los medios de pago de las operaciones de
comercio exterior y la fiscalidad internacional.

La presencia internacional de la empresa se ha convertido en los ultimos afios en una
gran oportunidad y, a la vez, un importante reto. Las finanzas son un tema de interés
para todo directivo que tenga responsabilidades sobre recursos de la empresa. En una
empresa, la direccién financiera es percibida como algo colateral, de tipo staff,
suficientemente alejada de las funciones y responsabilidades como para no tener que
preocuparse de ella. No obstante, el impacto financiero de las tomas de decisiones
puede ser mas importante que el impacto de las decisiones basicas de inversion y
financiacion de tipo estructural. La direccion financiera tiene como misiéon principal
obtener los recursos apropiados en lo referente a cuantia, coste y plazo para financiar
en todo momento las inversiones necesarias para cumplir los objetivos de la empresa.

En el ano 2008 se vivié una crisis financiera, centrada en la falta de liquidez de las
empresas y bancos que hizo que el sistema financiero estuviera al borde del abismo.
Muchas empresas han acabado en concurso de acreedores, la antigua suspension de
pagos. Con un buen analisis previo y su correspondiente diagnéstico se hubieran
podido prever y anticipar ciertos hechos, que hubieran podido llevar a correctas
decisiones de inversion y financiacion.

En esta asignatura se veran las principales técnicas para diagnosticar la liquidez,
solvencia, eficiencia, endeudamiento y rentabilidad. Después de dicho chequeo nos
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centraremos en decisiones financieras de tipo operativo (a corto plazo) y de tipo
estructural (a largo plazo), con el objetivo que los participantes tengan claro las
variables necesarias para evaluar la viabilidad de un proyecto.

También se plantea la interaccién entre la arquitectura financiera y productiva
internacional tanto en los paises desarrollados como en los paises emergentes vy
también en América Latina. A continuacién, se presentaran los principales mercados
financieros internacionales que facilitan la toma de decisiones de financiacion e
inversion.

Por lo que se refiere a la fiscalidad internacional, en la asignatura los participantes
conoceran todos los conceptos relevantes a nivel fiscal, que debe conocer una empresa
que tenga una actividad econémica que conlleve transacciones internacionales. Se
planteara, analizara y discutird acerca de la fiscalidad y medios de pago a nivel
internacional.

Asimismo, se trataran los diversos medios de pago internacionales revisando los
criterios de seleccion atendiendo a: riesgo (especialmente riesgo politico), experiencias
anteriores, grado de necesidad de las partes, etc. Acabaremos con los diversos tipos de
financiacion mas utilizados en internacional clasificandolos en convencional y
especializada.

3. CONTENIDOS

FINANZAS EN LA EMPRESA INTERNACIONAL.
1. Balance de Situacion
1.1. Introduccién al Balance de Situacion
1.2. Creacion del Balance de Situacion

2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
2.1. Obtencion de beneficios
2.2. Flujo de Caja o Cash Flow

3. Anadlisis econémico - financiero
3.1. Ratios de Rentabilidad

3.2. Ratios de Estructura

3.3. Ratios de Liquidez

3.4. Ratios de Endeudamiento

3.5. Ratios de Rotacion

4. Finanzas corporativas.
4.1. Estudio de viabilidad
4.1.1. Presupuesto de inversiones
4.1.2. Presupuesto de financiacion
4.1.3. Presupuesto de ingresos y gastos
4.2. Métodos de evaluacion de inversiones
4.2.1. Cash flow neto
4.2.2. Pay back
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MERCADOS FINANCIEROS Y COBERTURA DE RIESGO

1. Mercados Financieros

1.1. Concepto, funciones y caracteristicas de los mercados financieros
1.2. Mercado de Divisas

2. Coberturas de riesgos financieros

2.1. Operaciones spot

2.2. Operaciones forward

2.3. Determinacion del precio teérico del forward
2.4. Seguro de cambio

2.4. Swap estandar

2.5. Swap creciente

2.6. Swap con barrera

2.7. Swap con barrera bonificado

2.8. Cap sobre tipo de interés

3. Otros mercados financieros.
3.1. Mercados de renta fija y variable
3.2. Futuros y opciones Financieras

FISCALIDAD DE LAS OPERACIONES INTERNACIONALES

1. Introduccion

1.1. Convenios para evitar la doble imposicion.

1.2. Relacioén tributaria internacional.

1.3. Métodos para evitar la doble imposicion.

1.4. Criterios de sujecion fiscal. Principio de residencia, territorialidad y nacionalidad.

2. Conceptos

2.1. Residencia fiscal

2.2. Establecimiento permanente
2.3. Relacion filial-matriz.

2.4. Tratamiento de la inversion extranjera directa.ist!

eED

3. Tipos de renta especificos:

3.1. Rentas pasivas: intereses, canones, y dividendos.
3.2 trabajadores dependientes

3.3. Profesionales independientes,

3.4. Artistas y deportistas,

3.5. Consejeros de sociedades,

3.6. Ganancias patrimoniales y otras rentas.

4. Tendencias en la fiscalidad internacional.
3.1. Paraisos fiscales. Ventajas e inconvenientes.
3.2. Era Post BEPS, Google Tax, Pillar 1y Pillar 2 OCDE.
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LOS MEDIOS DE PAGO INTERNACIONALES

1. Introduccién. Leyes de Control de Cambios.

2. Medios de pago simples. Cheque personal y bancario. Transferencia swift.
3. Medios de pago documentarios. Cobranzas simples y documentarias.

4. Medios de pago documentarios. El crédito documentario.

RIESGOS Y COBERTURAS

1. Riesgos asociados a las diferentes formas de pago.

2. Prevenciones a tomar y sistemas de cobertura del riesgo de impago.
3. Cobertura de riesgos: seguros de crédito al comercio exterior.

FINANCIACION INTERNACIONAL

1. Financiacion convencional: Pre y Post exportacion. Financiaciones de importacion.
2. Financiacion especializada: Factoring, forfaiting y confirming. Operaciones a largo
plazo.

La asignatura dentro del plan de estudios

Esta asignatura se enmarca en la materia Finanzas, cuyos resultados de aprendizaje
son los siguientes:

RA2. Mat.4.1 Interpretara los datos para su aplicacién en el analisis del potencial de
negocio de un pais.

RA1. Mat.4.2 Identificara los riesgos politicos y comerciales inherentes a las operaciones
internacionales y sus coberturas a través de empresas aseguradoras publicas y
privadas.

RA4. Mat. 4.3 Distinguira los documentos y medios de pago mas habituales en el
comercio exterior y las reglas de la Cadmara de Comercio Internacional que los regulan.
RAG6. Mat.4.4 Integrara las fuentes de financiacion de las empresas en sus operaciones
habituales de comercio internacional, ya sean de origen publico o privado.

PLAN DE APRENDIZAJE DE LA ASIGNATURA

5. METODOLOGIA DOCENTE

El método de trabajo combina las siguientes metodologias:

¢ Metodologias tradicionales: incluye sesiones de clases magistrales basadas en la
explicacion del profesor, la celebracion de tutorias y consultas presenciales y la
realizacion de un examen final individual presencial.

e Metodologias activas: incluye la lectura, preparacion y analisis de casos
practicos, asi como discusion y debates presenciales.

e Metodologias autonomas: incluye, ademas de las lecturas de la documentacion y
bibliografia recomendada, la preparacion y presentacion de trabajos individuales
0 en grupo.
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6. EVALUACION

METODOS DE EVALUACION Ponderacion
Actividades practicas individuales y grupales 45%
Examen final individual 55%

Finanzas internacionales vale el 50% de la asignatura y el otro 50% fiscalidad y
medios de pago internacionales.

La calificacion final se situa en la escala de 0 a 10 puntos, con un decimal. Para
aprobar hay que obtener un minimo de un 5 sobre 10 en el total de ambas partes.
En el supuesto de no aprobar la asignatura se abrira un periodo de recuperacién, en
el que se especificara con antelacién qué hay que recuperar. La evaluacién de la
asignatura en este periodo de recuperacién seguira los criterios generales sefialados
en la guia docente del programa.

7. ACTIVIDADES FORMATIVAS

e (Dentro del aula)
o Sesiones presenciales de clase

o Ejercicios individuales y/o grupales
o Discusion de casos
o Presentaciones individuales y/o grupales
o Debates
o (Fuera del aula)
o Lecturas
o Preparacién de casos

8. PROFESORADO

Dr. Oscar Elvira

Doctor en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona. Master en Banca y
Finanzas por el IDEC de la Universitat Pompeu Fabra. Profesor asociado de la
Universitat Pompeu Fabra. Ademas, imparte clases de finanzas en Masters
Universitarios de la UPF- Barcelona School of Management. Codirector del Master
Universitario en Finanzas y Banca especialidad Analisis de Riesgos. Gestor de fondos y
sociedades de inversion de GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA. Autor de
varios libros de finanzas.

Dr. Xavier Brun

Doctor en Ciencias Econdmicas por la Universitat de Barcelona cum laude. Licenciado
en ADE por la Universitat Pompeu Fabra (UPF). Master en Banca y Finanzas por el
Idec- UPF. Codirector del Master Universitario en Finanzas y Banca especialidad
Mercados Financieros de la UPF- Barcelona School of Management. Actualmente es
Portfolio Manager en TREA ASSET MANAGEMENT. Fue analista senior de Renta
Variable en SIA Funds, especializandose en materias primas y gestor de instituciones
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de inversion colectiva en Solventis. Coordinador de material de la coleccion Manuales
de Asesoramiento Financiero de la Editorial Profit (12 libros) y autor de cuatro libros de
dicha coleccion.

Dr. David Elvira Benito

Abogado. Doctor en Derecho Fiscal por la Universitat Pompeu Fabra. Profesor
asociado de Derecho Financiero y Tributario en la Universitat Pompeu Fabra. Miembro
del Consejo de Administracion de Warwick Legal Network Limited, Socio Director
Bufete Mana-Krier-Elvira, Autor de libros como “El establecimiento permanente”,
Barcelona: Ed. Tirant lo Blanch

Lic. Pere Serra Bartoli

Licenciado en Biologia por la Universidad Auténoma de Barcelona. Ex Relationship
Manager del Departamento de Instituciones Financieras de "Caixabank". Experiencia
docente impartiendo clases en la Universidad de Alicante, Universidad Pompeu Fabra,
La Salle. Consultor internacional.
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